Friedman-Phelps-Modell
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Kernfunktionen

Kurzfristige Phillipskurve: r=n®—BU-0)+¢

Langfristige Phillipskurve: U = konst.
Variablen und Symbole

n  Inflationsrate B Konjunkturelle Sensitivitat

n¢ Erwartete Inflationsrate € Stérterm

U Arbeitslosigkeitsrate U Naturliche Arbeitslosigkeitsrate

Relevanz

Das Modell bietet viel. Es ruckt (veranderbare) Erwartungen in den Fokus und erklart, warum die
kurzfristige Phillipskurve instabil ist, wie sich Lander zu hohen Inflationsraten hochschaukeln kénnen (die
Ublichen Verdachtigen), und wieso es bei der Inflationsbekampfung zu unangenehmen Anpassungskosten
kommen kann (z.B. Volcker-Schock).

Die begrenzte Wirkung geldpolitischer Impulse auf die Realwirtschaft wird betont und die Bedeutung
struktureller Faktoren (die hier in der natlrlichen Arbeitslosigkeit zum Ausdruck kommen) fir die
langfristige Lage eines Landes wird hervorgehoben (wichtig z.B. fur den Euroraum).

SchlieRlich wird deutlich, warum Zentralbanken ein Interesse an der ,Verankerung der Inflationserwartung*
haben (z.B. EZB).

Anwendungstipps

1) Versuchen Sie die drei Zeitpunkte selbststandig zu berechnen und graphisch nachzuvollziehen. Was
passiert, wenn sich 1 (e) dem neuen 1 anpasst und die Politik erneut U = 4% erreichen mdchte?

2) Setzen Sie 1 (e) = 8% ; B = 0,8. Analysieren Sie mdgliche Wege der Inflationsbekampfung.

Begrenzung
Uberschaubar. Die eigentliche Kausalrichtung der Phillipskurve (U — ) wird umgedreht zu (r - U).

Die Wirkungen der Geldpolitik sind grundsatzlich asymmetrisch. Expansive Geldpolitik (im Gegensatz zur
kontraktiven) hat nur einen ,einladenden® Charakter, so dass sich der gewlnschte Effekt (r T und U ) in
der Realitat nicht einstellen muss (z.B. Euroraum).

SchlieBlich ist zu beachten, dass die natlrliche Arbeitslosigkeit hier eine exogene Grélie ist.
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